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  ז"התשס בסיון' ג
  2007 במאי 20
  2007-9426. שה

  

    פנסיה קרן של התקנון ומקדמי האקטוארי המאזן חישוב דרך בעניין חוזרל הסבר דברי

   

 הנחות דמוגרפיות ופיננסיותשל  שוטפיםהצורך בבחינות ועדכונים   .1
, טחיםבו המבוטחים הם למעשה גם המב,  של ביטוח הדדי הפועלות במתכונת,קרנות הפנסיה

חייבות להקפיד על שימוש במערך הנחות מעודכן עד כמה שניתן וזאת בכדי להימנע ממצבים 

 .מהותי בהם נצבר עודף או גירעון אקטוארי
מבחינת המבוטחים הימנעות מעדכון ההנחות משמעותה תשלום מחיר יקר מדי או זול מדי 

ה הצפויה בגיל שיאפשר בעבור הכיסוי הביטוחי שנקבע להם בקרן או קושי בהערכת הפנסי

הגדלה או הקטנה של התשלום שהם מפנים לטובת החיסכון (להם לבצע פעולות משלימות 

  ). הפנסיוני שלהם

  

 בחינות ועדכונים קודמים של הנחות דמוגרפיות ופיננסיות בקרנות הפנסיה  .2
 לענין הוראות דיווח אקטוארי לקרנות 2000/1 פורסם חוזר פנסיה 2000בפברואר   .א

אשר הגדיר מערכת של הנחות דמוגרפיות ופיננסיות כבסיס לחישוב המאזנים , הפנסיה

החוזר . המאזנים החשבונאיים והמקדמים בתקנוני קרנות הפנסיה, האקטואריים

 על נתוני יםשביצעה מחקר, האמור פורסם בעקבות מסקנותיה של ועדת אקטוארים

חוזר זה . דכניות לישראלעל מנת להכין מערכות הנחות אקטואריות ע, קרנות הפנסיה

המורכבות מלוחות , הנחות לגבי תוחלת חיים בגיל הפרישה לפנסיה, בין היתר, כלל

לוחות התמותה הבסיסיים האמורים . של תמותה בישראלבסיסיים ומגמה עתידית 

מתבססים על מחקר שבוצע על נתוני הפנסיונרים בקרנות הפנסיה בתחילת ובאמצע 

  :ור נכנס לתוקףהחוזר האמ .'90 -שנות ה
 ;  ואילך2000למאזנים של קרנות הפנסיה שפורסמו בשנת  )1
 .2002למקדמי התקנונים של קרנות הפנסיה החל משנת  )2

הלימות העתודות לפוליסות ביטוח חיים מסוג "נייר עמדה בנושא  פורסם 2005באפריל   .ב

בחוזר לוחות התמותה הבסיסיים המוגדרים בנייר העמדה הובאו ראיות לפיהן . "קצבה

 לוחות תמותה בסיסיים חלופיים לשימוש עד וצעוהו,  אינם מספיקים2000/1פנסיה 

הנחות  וכן להכנת לוחות תמותה המתבססים על נתונים עדכניים של קרנות הפנסיה

  .עדכניות לגבי המגמה העתידית בתמותה
רים  והפנסיונהמבוטחיםמרבית בסיס נתוני מחקרים שבוצעו על  בעקבות, 2006באפריל   .ג

אגף שוק הון לקרנות הפנסיה התיר , 1999-2004בקרנות הפנסיה הוותיקות בשנים 

 , של הנחות דמוגרפיותהחדש במערכתלהשתמש הוותיקות להן מונה מנהל מיוחד 
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, בין היתר, ההנחות החדשות כוללות. כבסיס למאזנים האקטואריים והחשבונאיים

יונרים בקרנות הפנסיה האמורות המתבססים על נתוני הפנס, לוחות תמותה בסיסיים

  .1999-2004בתקופה 
 

 דרך חישוב מעודכנת ת הסדרת בחינות עתידיות והצע  .3
והפיננסיות כחלק מהצורך לבחון באופן שוטף את טיבן של ההנחות הדמוגרפיות   .א

 של קרנות הפנסיה והיקף הכיסוי הביטוחי ההתחייבויותהמשמשות לקביעת הערכת 

המסדיר את אופן פעולתה  2007-3-6פנסיה ב חוזר "מצ, נריםהניתן למבוטחים ולפנסיו

 . של קרן הפנסיה בהקשר זה בצירוף מערכת הנחות מעודכנת
מחילות הנחות המבוססות על , 2007-3-6 פנסיה בחוזרות גההנחות הדמוגרפיות המוצ  .ב

 הנחות לגבי המגמה העתידית בתמותהג לעיל ו.2תוצאות המחקרים הנזכרים בסעיף 

  .על כל קרנות הפנסיה בישראל, ב לעיל.2 בסעיף הנזכרות

 
  עקרונות מרכזיים בחוזר   .4

 למעט קרנות שיבצעו מחקרים ,ות בחוזר מחייבות את כל קרנות הפנסיהגההנחות המוצ  .א

 מערכתישנה המבוטחת בהן ויוכיחו כי הספציפית הרלוונטיים להרכב האוכלוסייה 

 .  יותר לאוכלוסיית הקרןמה המתאיתהנחות אחר
 מתבקשות החברות המנהלות של קרנות הפנסיה , של קרן פנסיהףהשוטול ניהכחלק מה  .ב

לבצע בדיקה מקיפה של מערך ההנחות לפחות אחת לשלוש שנים ולהמציא חוות דעת של 

 . אקטואר החברה בהקשר זה
ות בחוזר מבוססות בעיקר על מחקרים שבוצעו על בסיס גההנחות הדמוגרפיות המוצ  .ג

. 1הפנסיונרים בקרנות הפנסיה הוותיקות להן מונה מנהל מיוחדנתוני המבוטחים ו

 ,הקרנות הוותיקות פועלות מזה עשרות שנים ומרכזות מאות אלפי מבוטחים ופנסיונרים

ולפיכך מהוות את מקור הנתונים הרלוונטי ביותר הקיים בישראל בכדי לאמוד את 

וזאת בשונה מקרנות , הנחות הדמוגרפיות של האוכלוסייה המבוטחת בקרנות הפנסיהה

הפנסיה החדשות הפועלות מספר שנים מצומצם ועדיין לא מאפשרות מדידה סטטיסטית 

 . אמינה בנוגע לתמותה ותחלואה
 2007לשנת השנתי  תכין ותפרסם את המאזן האקטוארי חברה מנהלת של קרן פנסיה  .ד

 . בהתאם למערכת ההנחות החדשה
ת תקנונה בנוגע למקדמים לחישוב עלות קרן פנסיה נדרשת לעדכן אחברה מנהלת של   .ה

. בהתאם למערכת ההנחות החדשה, הכיסוי הביטוחי לנכות ושאירים ומקדמי קצבה

 .   2007ספטמבר לממונה על שוק ההון עד לסוף יוגש תקנון מעודכן כאמור 

                                                  
 ההנחות המעודכנות ניתן למצוא באתר קרנות הפנסיה הוותיקות שבהסדר המידע המלא עליו מתבססותאת  1

  http://www.mpv.co.il/Default.aspx?tabid=362בכתובת 
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יחולו ההוראות  ,2007 בדצמבר 31 -ה לפנילגבי מבוטח שהיה רשאי לפרוש לפנסיה   .ו

 : א פרש לפנסיהגם אם להבאות 
ככל שחישוב הקצבה מבוסס על הנחות דמוגרפיות ופיננסיות המקבלות ביטוי  )1

לצורך , תילקח בחשבון מערכת ההנחות החדשהלא , במקדמים בתקנון הקרן

חישוב קצבת הזקנה הנגזרת מהסכום שנרשם לזכותו של המבוטח נכון ליום 

31.12.2007; 
מערכת , מקדמים להקדמת יציאה לקצבה שנקבעו בתקנונה לגבי קרן פנסיה ותיקה )2

 המבוטח צברביטוי במקדמים לגבי חודשי ביטוח שתבוא לידי לא ההנחות החדשה 

  . 31.12.2007בקרן עד ליום 

 
  אמידת השפעת השינויים בקרן פנסיה חדשה  .5

 השפעות דו כיווניות ומגוונות   .א
ו כיווניות על ישנם השפעות ד, מוות ותחלואה, לשינויים בהנחות לגבי תוחלת חיים

, מחד. )ראה גרף ()שאירים ונכות, זקנה(מבוטחים בקרנות פנסיה שיש בהן ביטוח מקיף 

 ומאידך במהלך תקופת הביטוחהוזלת עלויות הכיסויים הביטוחיים לסיכוני נכות ומוות 

שכן תקופת קבלת הקצבה צפויה , בגיל הפרישהייקור התשלום בגין רכישת הפנסיה 

  . להתארך

ישנה השפעה , כפי שעולה מהמחקרים שבוצעו, שינויים בהנחות הדמוגרפיותכמו כן ל

וכן למסלול הביטוח ולסוג הקצבה הנבחרים , לשנת לידתו, שונה בהתאם למין המבוטח

  .על ידו

  

עליה 
בתוחלת 

החיים לאחר 
  :גיל הפרישה

  
  המחיר
 עולה   

מחירי 
הכיסוי 
  הביטוחי
ורכישת 
 הפנסיה

64/67  
  גיל פרישה

 

 גיל

ירידה 
בתמותה עד 
  : גיל הפרישה

  
  המחיר
 יורד

דה ירי
במספר מקרי 

אובדן כושר 
  : עבודה

  
  המחיר
 יורד
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בהשוואה להנחות  ותחדשההנחות הסכום החיסכון הפנסיוני המצטבר הצפוי לפי   .ב

 )לפני יציאה לפנסיה (בבסיס עלות הכיסויים לסיכוני נכות ומוותו הקודמות שעמד
 להלן ממחיש את ההפרש באחוזים בין סכום החיסכון הפנסיוני המצטבר הצפוי 1לוח 

  2007-3-6ות בחוזר פנסיה גהמוצהחדשות בגיל הפרישה לפי הנחות התמותה והנכות 

 לגבי ודמותהקשה לפי ההנחות לבין סכום החיסכון הפנסיוני המצטבר הצפוי בגיל הפרי

   . שבוטל2000/1 חוזר פנסיהל בהתאם ,תמותה ונכות

  1לוח 

  פרישההצפוי בגיל הסכום החיסכון הפנסיוני המצטבר 

  שנת פרישה  גיל פרישה

  :גבר

 הפרש באחוזים

  :אישה

  הפרש באחוזים

  50: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2015   6%  4%  

64  2019   8%  4%  

67  2022   8%    

  30: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2035   6%  3%  

64  2039   9%  4%  

67  2042   10%    

  

 תחזית לגבי היתרה הצבורה –"  המצטבר הצפוי בגיל הפרישהסכום החיסכון הפנסיוני"

התחזית האמורה .  במועד פרישתו מהקרן2הצפויה של מבוטח בקרן פנסיה מקיפה חדשה

  :  ומבוססת על ההנחות הבאות3לימתאימה למבוטח במסלול כל

המבוטח מפקיד דמי גמולים חודשיים שוטפים מגיל ההצטרפות  )1

 ; לקרן ועד לגיל הפרישה
 ;2%של ריאלי גדל בשיעור שנתי השכר ממנו מבוצעות ההפקדות  )2
לאחר ניכוי  (3.75%התשואה השנתית הריאלית על נכסי הקרן היא  )3

 ).דמי ניהול

                                                  
  .1994אחר שנת לקרן פנסיה מקיפה שהוקמה  2
  :שו לעריכת החישובשיעורי הכיסויים הביטוחיים לנכות ושאירים ששימ 3

  אישה  גבר  
גיל 

  הצטרפות
 פנסיית שאירים

  מהשכר באחוזים
 באחוזים נכות פנסיית

  מהשכר
פנסיית שאירים 
  באחוזים מהשכר

באחוזים  נכות פנסיית
  מהשכר

30  73%  73%  64%  64%  
50  23%  23%  18%  18%  
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 ודמותקההנחות ה לעומת החדשותהנחות הלפי ל פרישה בגיקצבת זקנה רכישת מחירי   .ג

  חיים לגבי תוחלת
בגיל קצבת זקנה רכישת ב להלן ממחישים את ההפרש באחוזים בין מחיר 2 - א ו2לוחות 

  בחוזר פנסיההמוצגות  ,לגבי תוחלת חייםחדשות המבוסס על ההנחות הפרישה 

 ,לגבי תוחלת חייםדמות הקו לבין מחיר קצבת זקנה המבוסס על ההנחות 2007-3-64

   . שבוטל2000/1חוזר פנסיה ל בהתאם

  א2לוח 

  :רכישת קצבת זקנה בגיל פרישהמחיר 

  זוג- המשך לבן60% -קצבה לכל חיי הפנסיונר ו

   שנת פרישה  גיל פרישה

  :גבר

 הפרש באחוזים

  : אישה

  הפרש באחוזים

  50: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2015   6%  7%  

64  2019   7%  8%  

67  2022   8%    

  30: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2035   6%  7%  

64  2039   7%  8%  

67  2042   7%    

  

  ב2לוח 

  :רכישת קצבת זקנה בגיל פרישהמחיר 

   שנים10קצבה לכל חיי הפנסיונר עם תקופת תשלום מובטחת של 

   שנת פרישה  גיל פרישה

  :גבר

 הפרש באחוזים

  :אישה

  הפרש באחוזים

  50: 2005טרפות בסוף שנת גיל הצ

60  2015   8%  8%  

64  2019   9%  9%  

67  2022   9%    

  30: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2035   9%  9%  

64  2039   9%  9%  

67  2042   9%    

  

                                                  
   פנסיה חוזרנספח להמופיעים ב 7 ובלוח פ8וקצב הירידה בשיעורי התמותה המוגדר בסעיף  4לוח תמותה פ 4

2007-3-6.  
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החדשות  לפי ההנחות ת זקנה בגיל פרישהקצברכישת מחיר , בהתאם ללוחות לעיל

קירוב ממחיר הקצבה לפי ההנחות  ב9%-6% - גבוה ב2007-3-6ות בחוזר גהמוצ

האחוזים האמורים משתנים בהתאם לסוג . בקרנות הפנסיה לגבי תוחלת חייםהקודמות 

 .לגיל הפרישה ולשנת הפרישה בעתיד, למין המבוטח, הקצבה
לתוחלת חיים  קודמותההנחות ה לעומת החדשותהנחות הקצבת הזקנה הצפויה לפי   .ד

  נכות ומוותולעלות הכיסויים הביטוחיים לסיכוני
ב להלן ממחישים את ההפרש באחוזים בין קצבת הזקנה הצפויה לפי 3 -א ו3לוחות 

מוות ונכות לבין ,  לגבי תוחלת חיים2007-3-6ות בחוזר פנסיה גהמוצהחדשות ההנחות 

.  שבוטל2000/1פנסיה לחוזר  בהתאם ,הקודמותקצבת הזקנה הצפויה לפי ההנחות 

  .ב לעיל2 -א ו2, 1 יחד את ההשפעות המקזזות של לוחות יםמציגב 3 -ו א3 ותכלומר לוח

  א3לוח 

  זוג- המשך לבן60% - לכל חיי הפנסיונר ות זקנה צפויהקצב

  שנת פרישה  גיל פרישה

  :גבר

 הפרש באחוזים

  :אישה

  הפרש באחוזים

  50: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2015   0%  )3%(  

64  2019   1%  )3%(  

67  2022   0%    

  30: 2005צטרפות בסוף שנת גיל ה

60  2035   0%  )3%(  

64  2039   1%  )3%(  

67  2042   2%    

  

  ב3לוח 

   שנים10 לכל חיי הפנסיונר עם תקופת תשלום מובטחת של ת זקנה צפויהקצב

  שנת פרישה  גיל פרישה

  :גבר

 הפרש באחוזים

  :אישה

  הפרש באחוזים

  50: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2015   )2%(  )4%(  

64  2019   )1%(  )4%(  

67  2022   )1%(    

  30: 2005גיל הצטרפות בסוף שנת 

60  2035   )2%(  )5%(  

64  2039   )1%(  )5%(  

67  2042   1%    
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 תחזית של סכום קצבת הזקנה למבוטח בקרן פנסיה חדשה –" קצבת זקנה צפויה"

וממחיר קצבת המורכבת מתחזית לגבי סכום החיסכון הפנסיוני המצטבר הצפוי , מקיפה

 .הזקנה במועד פרישתו מהקרן
  :ב לעיל3- א ו3בהתאם ללוחות 

   –לגבי גברים  )1
המוצגות קרנות הפנסיה של  החדשותהמחושבת לפי ההנחות  צפויההת הזקנה קצב

לכל ) 2% (- לכל היותר או נמוכה ב2% -יכולה להיות גבוהה ב, 2007-3-6חוזר ב

 בהתאם, הקודמותת לפי ההנחות המחושב צפויההת הזקנה קצבביחס ל, היותר

  .  שבוטל2000/1חוזר ל

  –לגבי נשים  )2
 המוצגותקרנות הפנסיה החדשות של לפי ההנחות  קצבת הזקנה הצפויה המחושבת

, הקודמותהמחושבת לפי ההנחות  צפויההת הזקנה קצבנמוכה מ, 2007-3-6חוזר ב

  ). 5% (–) 3% (-ב,  שבוטל2000/1חוזר ל בהתאם

  

  נות פנסיה לבין פוליסות ביטוחהשוואה בין קר  .6
טבעי שתהיה התאמה בין הנחה המשמשת קרנות פנסיה לבין הנחה המשמשת חברת ביטוח 

יחד עם זאת ישנם הבדלים בין ההנחות האמורות . 5ונותנת ביטוי לאותו פרמטר דמוגראפי

 :  מהסיבות הבאות, בין היתר, הנובעים
וח כוללות ביטוח מפני שינויים עתידיים במידה ופוליסות הביט, יציבות חברת הביטוח  .א

 . ביטוח שקרן פנסיה מנועה מלתת, בפרמטרים הדמוגרפים
הבדלים במדיניות חיתום או אחרים שעשויים להוביל לשינויים במבנה הדמוגראפי בין   .ב

 .  מבוטחים בחברות הביטוח לבין מבוטחי קרנות הפנסיה
צבת זקנה בקרן פנסיה ובפוליסת ביטוח  להלן ממחיש את ההפרש באחוזים בין מחיר ק4לוח 

נתוני הפנסיה משווים בין מחיר קצבת זקנה . 2005לגבי פורשים לקצבת זקנה בשנת , לקצבה

חוזר פנסיה ב המוצגות ,קרנות הפנסיה לגבי תוחלת חייםשל  החדשות המבוסס על ההנחות

, ת חייםלגבי תוחלהקודמות לעומת מחיר קצבת זקנה המבוסס על ההנחות  2007-3-6

נתוני הביטוח משווים בין מחיר קצבת זקנה המבוסס .  שבוטל2000/1חוזר פנסיה ל בהתאם

 לעומת מחיר 2007-1-3חוזר ביטוח ב לחברות הביטוח לגבי תוחלת חייםשנקבעו על ההנחות 

  . 2000/1הקצבה המבוסס על ההנחות לגבי תוחלת חיים בחוזר פנסיה 

                                                  
  .כמו למשל תוחלת החיים בגיל הפרישה לפנסיה 5
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  4לוח 

פוליסת ביטוח חיים כפועל יוצא של הנחות בורן פנסיה חדשה השוואה בין מחירי קצבה בק

  )דמי הניהול(ללא ההבדלים במרכיב ההוצאות  תוחלת החיים

  אישה   גבר

גיל 

  פרישה

בסוף 

שנת 

2005  

  קרן 

פנסיה 

  6חדשה

  פוליסת

ביטוח 

  חיים

מסוג 

   8הפרש  7קצבה

גיל 

  פרישה

בסוף 

שנת 

2005  

  קרן 

פנסיה 

  9חדשה

  פוליסת

ביטוח 

  חיים

ג מסו

  11הפרש  10קצבה

  12 שנים20 תקופת תשלום מובטחת של  המבוטח עםלאורך חיי: סוג קצבה

60  5%  6%  1%   60  5%  5%  0%  

64  4%  4%  0%   64  3%  4%  0%  

67  3%  3%  0%   67  2%  2%  0%  

  זוג-  המשך לבן60% המבוטח עם לאורך חיי: סוג קצבה

60  6%  8%  2%   60  7%  8%  2%  

64  7%  9%  2%   64  7%  9%  2%  

67  7%  9%  2%   67  7%  9%  2%  

   שנים10 תקופת תשלום מובטחת של  המבוטח עםלאורך חיי: סוג קצבה

60  9%  11%  3%   60  8%  9%  2%  

64  9%  11%  3%   64  7%  9%  2%  

67  8%  11%  3%   67  7%  9%  2%  

  

  : לעיל4בהתאם ללוח 

לגבי החדשות  בקירוב בין מחירי הקצבה לפי ההנחות 9%-6%קיימים הפרשים של  )1

 לבין מחירי הקצבה המחושבים לפי ההנחות 2007-3-613חוזר לפי תוחלת חיים 

  .קרנות הפנסיה לפיהן נהגוהקודמות 

 בקירוב בין מחירי הקצבה המחושבים לפי ההנחות 11%-2%קיימים הפרשים של  )2

 לבין מחירי הקצבה 2007-1-3בחוזר  לחברות הביטוח שנקבעולגבי תוחלת חיים 

                                                  
לפיהן , 2007-3-6חוזר  בהתוצאות לגבי קרן פנסיה חדשה אינן מביאות בחשבון את הוראות המעבר המוגדרות 6

 הגיעו לגיל 31.12.2007השינויים בחישוב מחיר הקצבה המפורטים שם לא יחולו על מבוטחים בקרן שעד ליום 
 בשל הסכומים הרשומים לזכותם בקרן נכון ליום האמור, הזכאות המזערי לקבלת קצבת זקנה לפי תקנון הקרן

  .  נועדות להשוואה בלבד4התוצאות המוצגות בלוח . 1/2000יש לציין שחברות הביטוח לא משתמשות בהנחות חוזר  7
נות פנסיה חדשות לבין חברות ביטוח בעניין הנחות תוחלת ההפרשים המוצגים מתייחסים רק להבדלים בין קר 8

 . ולא מתייחסים להבדלים במרכיב ההוצאות הגלום במחירי הקצבה, החיים
 . לעיל6ראה הערת שוליים  9

  . לעיל7ראה הערת שוליים  10
 . לעיל8ראה הערת שוליים  11
  . מוצגים בלוח לצורך השוואה בלבדסוג קצבה זה אינו קיים כעת והמספרים, לגבי קרנות הפנסיה החדשות 12
 . לעיל6ראה הערת שוליים  13
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חדשות ההפוליסות פער בין (קרנות הפנסיה  הקודמות שלהמחושבים לפי ההנחות 

 מעבר הקרנות להנחות טרםחברות הביטוח לבין קרנות הפנסיה החדשות של 

 ). 2007-3-6החדשות המוצגות בחוזר פנסיה 
 בקירוב בין מחירי הקצבה המחושבים לפי 3%-0%קיימים הפרשים בגובה של  )3

לבין מחירי הקצבה המחושבים  2007-1-3בחוזר  לחברות הביטוח שנקבעוההנחות 

 . 2007-3-614 לפי חוזר פנסיה קרנות הפנסיהשל  החדשות לפי ההנחות
 

  המשמשות את הגופים המוסדיים השונים ההנחות הדמוגרפיות והפיננסיותמיפוי   .7

להלן מציג את ההבדלים הקיימים בין הנחות מרכזיות מסוימות  5לוח  ,לשם הנוחות

ידי קרנות -המקדמים והעתודות הביטוחיות הנקבעות על, םהעומדות מאחורי התעריפי

  .  פנסיה וחברות ביטוח בגין כיסויים ביטוחיים דומים

                                                  
 . לעיל6ראה הערת שוליים  14
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  מקדמים ועתודות ביטוחיות, קיימות לצורך חישוב תעריפיםהפיננסיות הדמוגרפיות וההנחות המיפוי : 5לוח 

  י סוג הפוליסהחברות ביטוח לפלהנחות   קרנות פנסיה לפי סוג הקרן להנחות
  פרמטר

 אובדן כושר עבודה  ריסק מוות  קצבה  חדשה ו16ותיקה מאוזנת  15ותיקה בהסדר

      222ב  421פ או 320פ  19או ג 18כ3פ, ל3פ 17פרישההתוחלת חיים בגיל 

      25נייר עמדה עם מרווח  24נייר עמדה  23מגמה בתוחלת החיים

    92A28 או 80A  127ב  126פ  פרישההמוות עד גיל 

  30ע"אכ      829פ  נכות

  קבוע  32שוק  31ר ריבית להיווןשיעו

 

                                                  
 .לה מונה מנהל מיוחד, 1995קרן פנסיה שהוקמה לפני שנת  -קרן פנסיה ותיקה שבהסדר  15
  .1/1/1995 קרן פנסיה שהוקמה לאחר –פנסיה חדשה קרן . קרן פנסיה ותיקה שבהסדרלמעט , 1995קרן פנסיה שהוקמה לפני שנת  -קרן פנסיה ותיקה מאוזנות  16
  .31.12.2001נכון ליום  17
 ".  צווארון לבן"מעבודה מסוג , בעיקר, ידי פנסיונרים שפרשו-ל נוצר מנתוני קרנות פנסיה המאופיינות על3לוח פ. 2007-3-6חוזר פנסיה  בכ מופיעים3פ-ל ו3לוחות פ 18
 ".  קרן ביטוח ופנסיה לפועלים חקלאים ובלתי מקצועים בישראל"ועל נתוני " פנסיה של פועלי הבניין ועבודות ציבוריות אגודה שיתופיתקרן הביטוח וה"לוח המתבסס על נתוני  19
  . בהתאמה25%- ו75%לפי משקלים של , כ3ל ושל ללוח פ3ומהווה ממוצע משוקלל של לוח פ, 2007-3-6חוזר ב מופיע 3לוח פ 20
  .  הניתנת למבוטחי קרנות הפנסיה הרלוונטיותמזעריתונותן ביטוי לאופציה לתקופת הבטחה , ל" הנ3מתבסס על לוח פ, 2007-3-6 חוזרב מופיע 4לוח פ 21
  .ל ומותאם למבוטחים בריאים וכנגד האפשריות של סטיות רנדומאליות וסטיות הנובעות מפרופיל המבוטחים3מתבסס על לוח פ, 2007-1-3חוזר ביטוח  ב מופיע2לוח ב 22
 . ועד היום וכן שינויים מעתה ואילך31.12.2001 מיום שחולו, פרישההחיים בגיל הולל שינויים בתוחלת כ 23
 .2007-3-6 - ו2007-1-3והמוצג בחוזרים , ידי אגף שוק ההון-שפורסם על" הלימות העתודות לפוליסות ביטוח חיים מסוג קצבה"לנייר עמדה בנושא ' נספח ג 24
  .2007-1-3 לחוזר 3אמור בנספח בהתאם ל, ת ימיםאריכומרווח כנגד סיכון  25
  .   ונוצר מנתוני קרנות הפנסיה הוותיקות שבהסדר, 2007-3-6 חוזר ב מופיע1לוח פ 26
  .יםל ומותאם נגד האפשריות של סטיות רנדומאליות וסטיות הנובעות מאופי הרכב אוכלוסיית המבוטח" הנ1מתבסס על לוח פ, 2007-1-3חוזר  מופיע ב1לוח ב 27
  .1992 ומשנת 1980 משנת יםלוחות תמותה בריטי 28
  . ומתבסס על נתוני קרנות הפנסיה הוותיקות שבהסדר2007-3-6 חוזר ב מופיע8לוח פ 29
  .  על נתוני מבוטחי פוליסות אובדן כושר עבודהים גריעה המתבססותלוח 30
  .לצורך חישוב עתודות ביטוחיות בלבד 31
  . בישראל"כון סייחסר "יםשיעורי ריבית שוטפ 32


